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. Diin BIST100, araliksiz sert yiikselisine mola vererek %0,61 distisle 12.728 seviyesinden kapatirken, islem hacmi 200mr TL izerinde 208,1mr TL olarak gergeklesti.

. Din, Trump’in Gronland’i almak igin askeri gui¢ kullanmayacagini agiklamasindan sonra, kiiresel piyasalara paralel olarak BIST’te de geri alimlari gorduk.

. Banka hisseleri bugiin yilin ilk PPK toplantisindan 150bp faiz indirimi ile yarin Fitch ve Moody’s tarafindan agiklanacak not gériniimii 6ncesi %2,39 artigla emsallarindan pozitif
ayrisirken, BIST’in negatif kapatmasina engel olamadi. Holding hisseleri %0,67 artarken, Sanayi hisseleri %0,63 geriledi. ASELS’nin yerel bir araci kurum tarafindan model portféyden
cikarilmasi sonucu giinli %9,95 dusiisle taban kapatmasi, diger Savunma hisselerine de beraberinde satis getirdi. Ulastirma hisseleri ise %1,03 alimlar gegen glinki satiglari bertaraf etti.

. Bugtin igeride yilin ilk TCMB faiz karari agiklanacak ve beklentiler 150bp indirime gidilmesi yoniinde. Beklentileri karsilayan bir karar sonrasi, Banka hisselerinde faiz indirim
beklentilerine paralel olarak kar alimlari gérebiliriz, aman dikkat!

. BIST30 tarafinda en gok artan hisseler ISCTR-GARAN ve YKBNK olurken, DSTKF bankalardan sonra en ¢ok artan hisse oldu. En ¢cok deger kaybeden tarafta ise ASELS-ASTOR ve ULKER
hisseleri oldu.

. Bu sabah USD/TL 43,31’ye hafif artarken, EUR/TL 50,78 seviyesine yiikselmis durumda. An itibariyle DXY 98,76’ya artarken, EUR/USD 1,17’in tekrar altinda 1,1691 seviyesinden islem

gorlyor.

. Emtia tarafinda Brent 64,67%’a yiikselirken, ALTIN bu sabah 4800%’a gerilerken, ons GUMUS 93,455 seviyesine diismiis durumda. Ozellikle degerli metal hisselerinde bugiin geri cekilme
gorebiliriz.

. Bugun yurt igi tarafinda yilin ilk TCMB Faiz kararinin agiklanmasi olurken, piyasa beklentisi, faiz oranlarinin 150bps indirilerek %36,50 seviyesine dusiiriilmesi yoninde. Bugiin yurt igi

tarafinda ayrica, Given Endeksi-Kapasite Kullanim Orani-Haftalik BDDK Bankacilik Sektorii ve KKM ile Rezervler ve Yabana Yatirimci Menkul Kiymet pozisyonlari agiklanacak. Yurt disi
tarafinda ise ABD Geyreksel GSYH Biiyiime Orani-PCE ve Gekirdek PCE Fiyat Endeksi-ve Haftalik issizlik Maagi Basvurulan agiklanirken, Euro Bélgesinden ise AMB Toplanti Tutanaklari
ve Tiiketici Gliven Endeksi agiklanacak.

. Intel’in bugilin bilango agiklamasi bekleniliyor.
. Bu sabah ABD vadeliler diinku rallinin stirmesi yoniindeyken, Asya borsalarinda karisik bir seyir hakim, Gliney Kore’de ise 6zellikle gip sirketleri alicili.
. Davos konugmasinda belki uzun yolculugun verdigi yorgunluk ve jetlaggin etkisinden belki, Trump’in 6nce Gronland’a askeri gli¢ kullanmayacagi ve sonrasinda, hafta basi 8 Avrupa

tilkelerine yonelik glimriik vergisi tehdidinden vazgegmesi ve yeni bir ticaret savasi endiselerini azaltmasiyla kiresel hisse senetlerinin diin baslayan yikselisinin bugtin de stirdirmesi
bekleniyordu. Ayrica, Nvidia Corp. CEO'su Jensen Huang'in kiiresel bir yapay zeka altyapisi olusturmak igin trilyonlarca dolarlik yatirimlarin gerekecegini séylemesinin ardindan bu sabah
¢ip hisseleri yukselise gecti. Nvidia'nin tedarikgisi Disco Corp. %17 artarken, Samsung Electronics Co. %3,7 yukseldi.

. Diin ABD Bagkani Donald Trump, diin merakla beklenilen Davos konugsmasini gergeklestirdi. Trump, “Avrupa’yi severim-Avrupa’nin iyi yapmasi isterim ama Avrupa dogru yolda gitmiyor”
dedi. Gronland’la ilgili olarak Trump, "Bu dev toprak pargasini, bu dev buz pargasini sadece ABD koruyabilir ve gelistirebilir" derken, bu nedenle tlkeyi almak igin "derhal mtzakerelerin"
baslamasini istedigini vurguladi. Trump "Asiri glig kullanmaya karar vermezsem muhtemelen bir sey elde edemeyecegiz. Bu sekilde durdurulamaz oluruz ama bunu yapmayacagiz. Glg
kullanmam gerekmiyor, giig kullanmak istemiyorum, gi¢ kullanmayacagim" diye konusurken, daha sonra ABD'nin tek istediginin "Grénland diye bir yer oldugunu" belirtti. Trump,
Gronland'i nadir toprak elementleri igin istedigini reddetti ve "Gronland'da boyle bir sey yok. Mesele ulusal ve uluslararasi giivenlik igin stratejik nemde olmasi" ifadelerini kullandi.
Trump, Grénland’a altin kubbe kuracagini ve bunun Kanada’yi da koruyacagini soyledi.

. Davos konugmasinda Fed’le ilgili bilgide aktaran Trump, “Yakinda Fed baskanini agiklayacagim. Cok yakinda Fed Baskanini agiklayacagim. Kendisi gok saygi deger birisi. Kim olursa olsun
bence iyi bir stireg olacak. Su anki Fed baskanimiz korkung biri ama biz harika birini alacagiz ve umuyoruz ki iyi bir is gikaracak, dedi.

. ABD Yiiksek Mahkemesi, Trump'in Fed Guvernéri Lisa Cook'u gérevden alma girisimine iliskin davada taraflarin savunmalarini dinledi.

. Davos’ta s6z alan AMB Bagkani Christine Lagarde, Donald Trump’in son tarife tehditleri nedeniyle kiiresel ekonomide belirsizligin yeniden arttigini séyledi ve bu tehditleri "daha 6nce
izledigimiz bir film" olarak nitelendirdi. Lagarde, tarifelerin kendisinden ¢ok yarattigi belirsizligin daha 6nemli olduguna dikkat gekerek, ABD ile Avrupa arasindaki gtivenin zedelendigini
ifade etti. Sirketlerin her iki bolgede de yeni vergilerin dolayl etkilerini hesaplamakta zorlandigini belirten Lagarde, "Tarifelerden daha 6nemli olan, yeniden gordiigumuz artan
belirsizliktir" dedi.

. Avrupa Parlamentosu, Trump'in Gronland gerilimi kapsaminda sekiz Avrupa ulkesine tarife agiklamasinin ardindan AB-ABD arasinda Temmuz 2025'te varilan ticaret anlagmasinin onay
sirecini suiresiz askiya aldi.

. ingiltere Aralik ayinda tiiketici fiyatlarina yillik bazda artis %3,4 oldu gerceklesti, béyle %3,3 beklentinin tizerinde geldi.

MAKRO:

. Barclays Kiiresel Ekonomik Arastirma Bagkani Christian Keller, Tiirkiye ekonomisinde enflasyonun disiis egilimini siirdiirdigiinii belirterek, enflasyon ve para politikasinin giiven

verdigini ve yatinnmi cazip kildigini soyledi.

SEKTOR/SIRKET HABERLERI (KAP HABERLERI TSI 18:10'DAN SONRASI):

. BANKACILIK: S&P Global Ratings, yuksek net faiz marjlarinin 2026 yilinda Turk bankalarinin karliliginda mutevazi bir iyilesmeye yol agacagini bildirdi. Marj toparlanma hizinin
"gelecekteki politika faiz indirimlerinin buytikligu ve zamanlamasina baglh olacagi" belirtildi. Kurum enflasyondaki dustse ragmen hala yiiksek seviyelerde seyretmesi ve yiiksek
finansman maliyetleri nedeniyle varlik kalitesinin 2026'da da baski altinda kalmasini bekliyor. Raporda para politikasindaki degisikliklerin Tiirk bankalari igin en 6nemli risk olmaya
devam ettigi ifade edildi. Agresif faiz indirimleri veya ani i¢ veya dis soklar olmadigi varsayimiyla, 2026 yil sonuna kadar toplam mevduatin yaklasik %40'inin déviz mevduati olacagi
ongoruldu. Kurulus, politika faizinin 2026 sonu itibariyla %27-30 araliginda olmasini beklerken; bu 6ngori enflasyonun yil sonunda %23-25 seviyelerine gerileyecegi varsayimina
dayaniyor. S&P, 2026 yilinda enflasyonun gerilemesine ragmen halen yiiksek seyretmesi ve finansman maliyetlerinin yiiksek kalmasi nedeniyle kredi risklerinin ve karsilik giderlerinin
yiiksek diizeyini koruyacagini, bu durumun da aktif kalitesi tizerindeki baskiyi siirdiirecegini 6ngordu.

. ENERJi: Uluslararasi Enerji Ajansi Baskani Fatih Birol, en dikkat cekici degerlendirmelerinden biri, jeopolitigin enerji sektoriindeki belirleyici roliine iliskin oldu. Artik enerji
anlagmalarinda maliyetten ziyade glivenlik unsurunun 6ne giktigini belirten Birol, “Bu enerji ucuz mu?” sorusunun yerini “Bu iilkeye giivenebilir miyim?” sorusunun aldigini sdyledi.
Enerji arz guivenliginin bir milli gtivenlik meselesi haline geldigini vurgulayan Birol, bu nedenle devlet miidahalelerinin arttigini ve serbest piyasanin enerji sektoriindeki roliinin gegmise
kiyasla azalacagini 6ngordi. Birol’a gore petrol fiyatlarini asagi yonlii baskilayan temel unsur arz fazlasi. ABD, Kanada, Brezilya, Arjantin ve Guyana’dan gelen yiksek tretimin piyasada
ciddi bir bolluk yarattigini belirten Birol, kiresel petrol talebinin hala yeterince glgli olmamasinin da fiyatlari diisiik tuttugunu soyledi.

. ALFAS: Sirketimiz, Ecogreen Elektrik Enerji Uretim A.S. firmasindan, giines paneli satisina yonelik KDV dahil yaklasik 16.000.000 USD tutarinda yeni bir siparis almistir.

. KTSKR: Kiitahya Seker Fabrikasi A.S. " 72. Seker Uretim Kampanyasi 26.09.2025- 03.01.2026 tarihleri arasinda gergeklesmistir. islenen pancar: 336.800 Ton-Uretilen Kristal Seker A
Sekeri: 47.670 Ton/C Sekeri: 6.443 Ton: Toplam (A+C) 54.113 Ton 'dur.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamaldir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirli tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



